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Evropské financni trhy v roce 2015

* Na finan¢nim sektoru EU (630 % HDP, 70 bil. USD) se tém¢&ft
z poloviny podili bankovni sektor (300% HDP, vice nez 6 tis. bank)
» V EU probiha harmonizace regulace finan¢nich trhii a sjednocovani
pravidel dohledu nad finan¢nimi institucemi
+ po provérce kvality aktiv a prisnych zatéZovych testech doslo
k vyraznému zesileni odolnosti bankovnich sektort
+ probéhla integrace dohledu nad bankami v eurozoné (jednotny
mechanismus dohledu)
« Pozitivni dopady stabilizace bankovnich sektorti a aktivni ménové
politiky centralnich bank:
+ zlepSeni dostupnosti uvért a oziveni uvérové dynamiky
+ obnoveni riistu cen rezidenc¢nich a komerénich nemovitosti
+ stabilizace cen vladnich dluhopisii a jinych financnich aktiv

Na evropskych financnich trzich probiha
pozvolna konsolidace



Trhy financnich aktiv

Index cen akcii a rizikovych podnikovych dluhopist
(1. 1. 2014 = 100)
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Rizikoveé dluhopisy EA
Pramen: Bloomberg L.P.
Poan.: Akciové indexy — SP500 (US), Euro STOXX 50 (EA)a PX (CZ).
Rizikové dluhopisy— s ratingem BB+ a nizSim, denominované v USD,
resp. v EUR. Indexy zahrnuji kromé& cen i wplaty dividend a kupénii,
reprezentuji tak celkové zhodnoceni pro investora. Index je vwhlazen
desetidennim klouzavym priimérem.

N Trhy aktiv vykazuji pomerne vysokou volatilitu



Trh statnich dluhopisi

Vynosy pétiletych statnich dluhopisu vybranych zemi
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Pramen: Thomson Reuters, wpoéty CNB

Pozn.: Jadro EAtvofi DE, BE, AT a NL.Periferii EA tvofi ES, IE, IT a PT.
Udaj pro skupinu zemi je prosty primér wnosii. \Wnosy jsou
whlazeny pétidennim klouzavym priimérem.

Evropske trhy se statnimi dluhopisy se v poslednich
‘NR mésicich uklidnily a vynosy dluhopisu poklesly



Ziskovost bankovniho sektoru v EU

Rentabilita kapitalu (RoE)
(v%; 2014)
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Pramen: ESRB, White Book

Ziskovost bank v eurozoneé je nizka

CNB



Cesky financéni trh v roce 2015

Finanénimu sektoru v CR (180 % HDP, 325 mld. USD) dominuje
bankovni sektor (115 % HDP, 23 licencovanych bank)
Domaci bankovni sektor je plné integrovan do bankovniho sektoru
EU - rozhodujici banky jsou vlastnény matetfskymi bankami z EU.
+ CNB se aktivné podili na ¢innosti kolegii dohledu jednotlivych
bankovnich skupin
+ Vysledky domacich bank poméahaji udrZovat stabilitu
matetskych skupin
Ptrevazuje tradi¢ni konzervativni bankovnictvi:
+ sbér vkladii a poskytovani uvéra soukromému sektoru
+ rozhodujici podil operaci s domacimi subjekty v domaci méné
+ nejvyznamnéjsi ¢asti uvéroveho portfolia bank jsou uvéry na
bydleni

Banky v CR jsou konzervativni, stabilni, ziskové
Vé Owv. v (o]
a odolne vuci sokum



Kapital v domacim bankovnim sektoru

Kapital a kapitalovy pomeér ceského bankovniho sektoru
(mld. K&; %)
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Kapitalovy pomér (%, prava osa)

Kapitalovy pomér Tier 1 (%, prava osa)

Pramen: CNB

Kapitalovy pomeér se v soucasnosti nachazi
blizko 18%

CNB



Likvidita v bankovnim sektoru v EU a CR

Pomeér klientskych tveru a vkladu (LTD)
(v %:; ¢erven 2015)
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Pramen: ESRB, White Book, Risk Dashboard

V nékterych zemich uveéry stale vyznamné
v v s r 7 V4 (o) s 7
prevysujl vklady; domaci bankovni sektor zustava

v oblasti bilancni likvidity vysoce konzervativni
CNB M. Singer - Finanéni spoluprdce mezi Cinou a CR: pohled CNB 8



Cina a CR: historie setkavani

V letech 2002-2015 probihala spoluprace mezi CNB a riiznymi
¢inskymi institucemi (&inska centralni banka, Cinska komise pro
dohled nad bankovnictvim - CBRC, State Administration of Foreign
Exchange — SAFE, China Construction Bank, Bank of China, Cinska
akademie spoleCenskych véd, Shanghai FFT information Service
Technicka spoluprace 1 setkavani nejvyssich predstavitell

Vedeni CCB (Europe) — 2.3.2015 (sek. licenc¢nich a sank¢nich fizeni)
China Construction Bank (WANG Hongzhang) — Praha, 17.3.2015
CBRC (SHANG Fulin) — Peking, 18.5.2015

Pravidelné setkani guvernert v BIS v Basileji — 1 x za dva mésice
Zasedani MMF (na jafe a na podzim — vyro¢ni zasedani)

Klub guvernéri centralnich bank Stiedni Asie, regionu Cerného mote
a balkanskych statu

Predstavitelé finan¢niho sektoru Ciny a CR se
pravidelné setkavaji na ruznych férech



Memorandum of Understanding

- Bylo uzavieno mezi Cinskou komisi pro dohled nad bankovnictvim

(The China Banking Regulatory Commission - CBRC) a CNB v oblasti
dohledu bankovnich instituci; vstoupilo v platnost 5. ledna 2010
 Sdileni dohledovych informaci a posileni spoluprace v oblasti dohledu:

*

*

Schvalovani a pridélovani bankovnich licenci

Vlastni vykon dohledu (v€. poskytovani odpovédi na odiivodnéné dotazy;
predchozi oznameni pokut, vynucovani a opatfeni k napravé pokud by
mélo dojit k vyrazné finan¢ni jmé, atd.)

Dohlidky na misté (v¢. predchozich oznameni; moznost vzajemné dohody
mezi autoritami o zptisobu konani dohlidky (kdo/jak/kdy); vyména nazort
na zjisténé skutecnosti pti dohlidce, atd.)

+ Uprava zptsobu a rozsahu sdileni utajovanych informaci
+ Spolupréce je intenzivni (podle potieby 1 na denni bazi)

Memorandum bylo jedno z prvnich, které uzavrelo
CBRC s néjakym organem dohledu v EU
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Dalsi spoluprace

Rozsifeni MoU o spolupréci v oblasti predchazeni a feSeni krizi:
+ Vychazi ze zaméru CBRC a CNB rozsifit stavajici MoU
+ Dodatek se tyka spoluprace a sdileni informaci v ptipadech potencialnich
krachii finan¢nich instituci v obou jurisdikcich
+ Je v pokrocilé fazi jednani — v blizkeé dobé by mohlo byt uzavieno

|OSCO Mnohostranné Memorandum of Understanding se tyka
konzultaci, spoluprace a vymény informaci v oblasti trhii s cennymi
papiry a derivaty (memorandum podepsalo 97 z celkem 115 ¢lent

|0OSCO, véetné CBRC a CNB)
Dohled nad pojiStovnictvim — Zddna dohoda zatim nebyla uzaviena

CNB nabizi ¢inské CBRC svoje zkugenosti s
integrovanym dohledem nad financnim trhem
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Déekuji za pozornost

Miroslav Singer
Czech National bank
Na Prikop¢ 28
115 03 Praha 1

Miroslav.Singer@cnb.cz
Tel: +420 224 412 000
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